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Ïðÿìûå èíâåñòèöèè  Êèòàÿ
â ñòðàíàõ ÀÑÅÀÍ:

îöåíêà îáúåìîâ è ñòðóêòóðû

    *Ñòàòüÿ âûïîëíåíà â ðàìêàõ ïðîåêòà 12-I-ÎÃÏÌÎ-01 Ïðîãðàììû Ïðåçèäè-

óìà ÐÀÍ Îòäåëåíèÿ ãëîáàëüíûõ ïðîáëåì è ìåæäóíàðîäíûõ îòíîøåíèé.

Àêòóàëüíîñòü âûáðàííîé òåìû îáúÿñíÿåòñÿ ðÿäîì ïðè÷èí. Âî-ïåð-
âûõ, ðàñòóùåé èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòüþ ñòðàí ÀÑÅÀÍ äëÿ
èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ â ïîñëåäíèå ãîäû; âî-âòîðûõ, áóðíûì ðîñòîì
èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè êèòàéñêèõ êîìïàíèé çà ðóáåæîì; â-òðåòü-
èõ, ïðîòèâîðå÷èâîñòüþ ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ èç ðàçíûõ èñòî÷íèêîâ
îá èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèÿõ â ðåãèîíå; è, íàêîíåö, íåîáõîäèìîñòüþ
èçó÷åíèÿ ýôôåêòîâ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé (ÏÈÈ) êèòàéñêèõ
êîìïàíèé â ñòðàíàõ ÀÑÅÀÍ â ðàìêàõ èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ. Äëÿ
ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè ýòè ïðîáëåìû ÿâëÿþòñÿ íàñóùíûìè è
øèðîêî ðàññìàòðèâàåìûìè. Â ÷àñòíîñòè, àíàëèçó îñîáåííîñòåé ïðÿìûõ
èíâåñòèöèé ÊÍÐ è ñòðàí ÀÑÅÀÍ ïîñâÿùåíû òðóäû òàêèõ èññëåäîâàòå-
ëåé, êàê Ï. Áàêëè, Õ. ×æàí, Ê. Ñàâàíò, Ñ. Ôðîñò, Âîíã, Äæ. Êóáíè,

Ïîêàçàíû òåíäåíöèè ïðèâëå÷åíèÿ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé
(ÏÈÈ) ñòðàíàìè ÀÑÅÀÍ èç Êèòàÿ. Ïðîâåäåí àíàëèç è ñîïîñòàâëåíèå ðàçëè÷-
íûõ èñòî÷íèêîâ ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ î òðàíñãðàíè÷íûõ èíâåñòèöèîííûõ
ïîòîêàõ è äàíû ðåêîìåíäàöèè ïî èõ ñîâìåñòíîìó èñïîëüçîâàíèþ ïðè èññëåäî-
âàíèè ýôôåêòîâ îò ïðèâëå÷åíèÿ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé â ñòðàíàõ ÀÑÅÀÍ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè, òåíäåíöèè, Êèòàé,
ñòðàíû ÀÑÅÀÍ, èñòî÷íèêè ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ, ýôôåêòû.

Direct investments of China in ASEAN countries: estimation of volumes
and structure. D.V. SUSLOV, V.B. SOKOVNIN.

The attention is given to tendencies of attracting direct foreign investments
(DFI) from China by ASEAN countries. Different statistics data is analyzed
concerning transboundary investment flows and recommendations are given on
their joint usage when investigating effects from attracting direct investments in
ASEAN countries.

Key terms: direct foreign investments, tendencies, China, ASEAN countries,
data sources, effects.
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Ñ. ×èà è äð. Â Ðîññèè èçó÷åíèåì äàííîé òåìàòèêè çàíèìàþòñÿ Î.Ò. Áîãî-
ìîëîâ, À.Ä. Íåêèïåëîâ, Ð.Ñ. Ãðèíáåðã, Ë.Ç. Çåâèí è äð. Òàêæå ñóùåñòâó-
þò ïóáëèêàöèè ïî ïðîáëåìå ïðèâëå÷åíèÿ êèòàéñêèõ èíâåñòèöèé íà Äàëü-
íåì Âîñòîêå Ðîññèè [6, 7]. Îäíàêî ðàáîò ïî ñòðóêòóðå êèòàéñêèõ èíâå-
ñòèöèé â ñòðàíàõ ÀÑÅÀÍ è èõ ýôôåêòàõ íå äîñòàòî÷íî.

Â äàííîé ñòàòüå ðåøàþòñÿ ñëåäóþùèå çàäà÷è:
• âûÿâëåíèå òåíäåíöèé ïðèâëå÷åíèÿ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé èç ÊÍÐ

ñòðàíàìè ÀÑÅÀÍ;
• àíàëèç è ñîïîñòàâëåíèå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ î ïðÿìûõ èíâå-

ñòèöèÿõ èç ÊÍÐ â ñòðàíàõ ÀÑÅÀÍ èç ðàçëè÷íûõ èñòî÷íèêîâ.
Ðàññìàòðèâàÿ òåíäåíöèè ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé èç Êèòàÿ ñòðà-

íàìè ÀÑÅÀÍ íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ñóùåñòâóåò òåñíàÿ âçàèìîçà-
âèñèìîñòü ýêîíîìèê ýòèõ ðåãèîíîâ, êîòîðàÿ îñîáåííî óñèëèëàñü íà
ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ äâóõ äåñÿòèëåòèé. Ñîãëàñíî îôèöèàëüíîé ñòà-
òèñòèêå î ïðÿìûõ èíâåñòèöèÿõ ñåêðåòàðèàòà ÀÑÅÀÍ [1], äîëÿ èíâåñ-
òèöèé èç ÊÍÐ ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ñòðàíàìè íåâûñîêà – îêîëî 4,8
% îò îáùåãî ïðèòîêà ÏÈÈ â ðåãèîí â 2011 ã. (ðèñ. 1), îäíàêî î÷åâèäíà
òåíäåíöèÿ èõ ðîñòà â ïîñëåäíèå ãîäû.

Ðèñ. 1. Åæåãîäíûå ïîòîêè ÏÈÈ  â ÀÑÅÀÍ èç êðóïíåéøèõ ñòðàí (ðåãè-
îíîâ)-èíâåñòîðîâ ïî äàííûì ÎÝÑÐ è ñåêðåòàðèàòà ÀÑÅÀÍ, 1995–2011 ãã.
(ìëðä äîëë. ÑØÀ)

Îñíîâíûìè ïðåäïîñûëêàìè ýòîãî ìîæíî íàçâàòü ñëåäóþùèå.
Âî-ïåðâûõ, ðîñò èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè êèòàéñêèõ êîìïà-

íèé â ìèðå. Ïîòîêè ÏÈÈ èç Êèòàÿ â ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèå ñòðåìè-
òåëüíî ðàñòóò. Çà ýòîò ïåðèîä èõ åæåãîäíûå îáúåìû â ìèðå óâåëè÷è-
ëèñü áîëåå ÷åì â 20 ðàç è â 2011 ã. ñîñòàâèëè 65,1 ìëðä äîëë. ÑØÀ.
Êèòàé âûøåë íà ïÿòîå ìåñòî ñðåäè êðóïíåéøèõ ñòðàí-èíâåñòîðîâ â
ìèðå [14, 24]. Ñòðóêòóðà èíâåñòèöèîííûõ èíòåðåñîâ êèòàéñêèõ êîì-
ïàíèé ñ íà÷àëà ëèáåðàëèçàöèè ïîëèòèêè â ñôåðå ïðÿìûõ èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé ïîñòîÿííî èçìåíÿëàñü. Â 1990-å ãã. îêîëî 2/3 âñåõ
èíâåñòèöèé èç Êèòàÿ íàïðàâëÿëèñü â ðàçâèòûå ñòðàíû, à îñòàâøèåñÿ
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ñðåäñòâà – â ðàçâèâàþùèåñÿ. Íà ñòðàíû ÀÑÅÀÍ ïðèõîäèëîñü íå áî-
ëåå 5 % êèòàéñêèõ èíâåñòèöèé [2]. Ñ òå÷åíèåì âðåìåíè äîëÿ ðàçâèâà-
þùèõñÿ ñòðàí â ñòðóêòóðå  ÏÈÈ èç Êèòàÿ óâåëè÷èâàëàñü è ê 2011 ã.
ñòàëà ñîñòàâëÿòü óæå áîëåå 60 %, ïðè ýòîì äîëÿ ñòðàí ÀÑÅÀÍ âîçðîñ-
ëà äî 9,3 % îáùåãî îáúåìà êèòàéñêèõ ÏÈÈ â 2011 ã.

Âî-âòîðûõ, óñèëåíèå èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ ìåæäó Êèòàåì
è ÀÑÅÀÍ. Ýòî ïðèâåëî ê ñîçäàíèþ Çîíû ñâîáîäíîé òîðãîâëè «ÀÑÅ-
ÀÍ–Êèòàé», êîòîðàÿ áûëà îôèöèàëüíî îòêðûòà 1 ÿíâàðÿ 2010 ã. Â 2012 ã.
òîâàðîîáîðîò âíóòðè çîíû ñîñòàâèë áîëåå 400 ìëðä äîëë. ÑØÀ (ÀÑÅ-
ÀÍ ñòàëà òðåòüèì ïî âåëè÷èíå òîðãîâûì ïàðòíåðîì ÊÍÐ ïîñëå ÅÑ è
ÑØÀ). Â ñâîåé ðàáîòå Âîíã è ×ýí óòâåðæäàþò, ÷òî ñîãëàøåíèå î ñâî-
áîäíîé òîðãîâëå ÀÑÅÀÍ-Êèòàé äîëæíî áûëî ñïîñîáñòâîâàòü äàëüíåé-
øåìó óâåëè÷åíèþ ïðèòîêà ïðÿìûõ èíâåñòèöèé èç Êèòàÿ â ñòðàíû
ÀÑÅÀÍ, è ïðåäïîëàãàþò, ÷òî «â áëèæàéøåì áóäóùåì Êèòàé ìîæåò
ñòàòü èñòî÷íèêîì ÷åòâåðòîé âîëíû ÏÈÈ â ñòðàíû Þãî-Âîñòî÷íîé
Àçèè, ñëåäîì çà ïðåäøåñòâóþùèìè «âîëíàìè» çàïàäíûõ ñòðàí, ßïî-
íèè è ÷åòûðåõ ñòðàí ÍÈÑ» [29]. Ïîçèòèâíîå âëèÿíèå èíòåãðàöèîííî-
ãî ïðîöåññà ìåæäó ÀÑÅÀÍ è ÊÍÐ ïîêà íå ïîäòâåðæäàåòñÿ îôèöèàëü-
íûìè äàííûìè î ïîòîêàõ ÏÈÈ â ðåãèîíå [21], îäíàêî îòíîøåíèå ìíî-
ãèõ ñòðàí ê ïðîöåññó ðåãèîíàëèçàöèè óæå èçìåíèëîñü [19]. Åñëè ðàíü-
øå Êèòàé ðàñöåíèâàëè êàê ýêîíîìè÷åñêóþ óãðîçó, òî íîâûå âîçìîæ-
íîñòè, âîçíèêàþùèå áëàãîäàðÿ ðîñòó èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè êè-
òàéñêèõ êîìïàíèé â ðåãèîíå, çàñòàâëÿþò ïåðåñìàòðèâàòü îòíîøåíèå ê
êèòàéñêèì èíâåñòèöèÿì. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñòðàíû ÀÑÅÀÍ ñòàðàþò-
ñÿ ñîçäàòü íåîáõîäèìûå óñëîâèÿ äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ïðÿìûõ èíâåñòè-
öèé èç ÊÍÐ [17].

Â-òðåòüèõ, òåñíûå ïðîèçâîäñòâåííûå ñâÿçè ìåæäó ÊÍÐ è ñòðà-
íàìè ðåãèîíà. Êèòàé äîâîëüíî ÷àñòî ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê êîíêóðåíò
ñòðàí ÀÑÅÀÍ çà ïðèâëå÷åíèå èíîñòðàííûõ (ïðåèìóùåñòâåííî èç ñòðàí
ÎÝÑÐ) èíâåñòèöèé â àçèàòñêîì ðåãèîíå. Îäíàêî â ðÿäå ýêîíîìåòðè-
÷åñêèõ èññëåäîâàíèé [23] îïðîâåðãàåòñÿ ãèïîòåçà î òîì, ÷òî ïîëó÷àå-
ìûå Êèòàåì ÏÈÈ îêàçûâàþò ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷èìîå âëèÿíèå íà îáúå-
ìû ÏÈÈ èç ñòðàí ÎÝÑÐ â ñòðàíû ÀÑÅÀÍ. Èõ ðåçóëüòàòû ñâèäåòåëü-
ñòâóþò îá îáðàòíîì – óñïåõè Êèòàÿ â ïðèâëå÷åíèè èíîñòðàííîãî êà-
ïèòàëà ñïîñîáñòâóþò ïðèòîêó â ñòðàíû ÀÑÅÀÍ (è äðóãèå ãîñóäàðñòâà
Àçèè) äîïîëíèòåëüíûõ îáúåìîâ èíâåñòèöèé [16], ñòèìóëèðóÿ ñîçäà-
íèå ãîðèçîíòàëüíûõ ñåòåé ñïåöèàëèçàöèè è âíóòðèïðîèçâîäñòâåííîé
êîîïåðàöèè â ðåãèîíå [4]. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî Êèòàé è öåëûé ðÿä
ñòðàí Àçèè âõîäÿò â ñîñòàâ îäíèõ è òåõ æå ïðîèçâîäñòâåííûõ öåïî÷åê
ÒÍÊ, à ðåàëèçóåìûå èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû íà èõ òåððèòîðèÿõ íî-
ñÿò êîìïëèìåíòàðíûé õàðàêòåð (ðèñ. 1). Êèòàé íà ïðîòÿæåíèè äâóõ
äåñÿòèëåòèé ÿâëÿåòñÿ êðóïíîé «ñáîðî÷íîé ïëîùàäêîé». Äîëÿ òîâàðîâ,
èìïîðòèðóåìûõ Êèòàåì èç ñòðàí Àçèè äëÿ ñáîðêè è ïîñëåäóþùåãî
ðåýêñïîðòà, çíà÷èòåëüíà – â 2002 ã. îêîëî 60 % òîâàðîâ, èìïîðòèðóå-
ìûõ èç ÍÈÑ, è îêîëî 40 %, èìïîðòèðóåìûõ èç ßïîíèè, ïîñòàâëÿëèñü
èìåííî â ýòèõ öåëÿõ [20].
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Â-÷åòâåðòûõ, îñîáåííîñòè ñîâðåìåííîãî ýòàïà ðàçâèòèÿ êèòàé-
ñêîé ýêîíîìèêè. Êèòàéñêèå è èíîñòðàííûå êîìïàíèè âñå àêòèâíåå íà-
÷èíàþò èíâåñòèðîâàòü è ïåðåâîäèòü ïðîèçâîäñòâà â ñòðàíû Þãî-Âîñ-
òî÷íîé Àçèè (ÞÂÀ). Ýòî âûçâàíî âëèÿíèåì ðÿäà âíóòðåííèõ ôàêòî-
ðîâ. Ê îñíîâíûì ìîæíî îòíåñòè ðîñò óðîâíÿ çàðàáîòíîé ïëàòû è îá-
ùåå ïîâûøåíèå ñåáåñòîèìîñòè ïðîèçâîäñòâà â ðåãèîíå, ïåðåîðèåíòà-
öèþ îñíîâíûõ îòðàñëåé ïðîìûøëåííîñòè íà âíóòðåííèé ñïðîñ ñ öå-
ëüþ ñíèæåíèÿ âîçäåéñòâèÿ âíåøíèõ øîêîâ íà ýêîíîìèêó ñòðàíû, à
òàê æå òî, ÷òî äëÿ ñîñåäíèõ ñòðàí ñ áîëåå íèçêèì óðîâíåì äîõîäîâ
Êèòàé ñòàíîâèòñÿ âàæíûì èñòî÷íèêîì êàïèòàëà è òåõíîëîãèé. Â ñâÿ-
çè ñ ýòèì â òðóäîåìêèõ ñåêòîðàõ ïðîìûøëåííîñòè ñðàâíèòåëüíûå ïðå-
èìóùåñòâà ýêîíîìèê ñòðàí ÀÑÅÀÍ ïîñòåïåííî ïîâûøàþòñÿ [31, 32].
Íåêîòîðûå êèòàéñêèå è èíîñòðàííûå ÒÍÊ ïîñòåïåííî ïåðåâîäÿò  ïðî-
èçâîäñòâà èç âîñòî÷íîé (ïðèáðåæíîé) ÷àñòè ÊÍÐ â ñòðàíû ÞÂÀ èëè â
öåíòðàëüíûå ðåãèîíû Êèòàÿ, ãäå ñåáåñòîèìîñòü ïðîèçâîäñòâà ñóùå-
ñòâåííî íèæå [36]. Íàïðèìåð, êèòàéñêèå êîìïàíèè òåêñòèëüíîé è àâ-
òîìîáèëüíîé îòðàñëåé ðàçìåùàþò ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè â Êàì-
áîäæå, Âüåòíàìå, Èíäîíåçèè, Òàèëàíäå è äðóãèõ ñòðàíàõ. Ñ ðàçâèòè-
åì âíóòðèðåãèîíàëüíûõ èíâåñòèöèé â ïðîèçâîäñòâî íà÷èíàåò ðàñòè è
ôèíàíñîâûé ñåêòîð. Íàïðèìåð, êèòàéñêèé áàíê ICBC â íåäàâíåì ïðî-
øëîì ñîâåðøèë ïîãëîùåíèå þæíî-àçèàòñêèõ áàíêîâ CL Bank (Òàè-
ëàíä) è Halim Bank (Èíäîíåçèÿ), â òîì ÷èñëå äëÿ îáñëóæèâàíèÿ èíòå-
ðåñîâ êèòàéñêèõ èíâåñòîðîâ â ðåãèîíå.

Â-ïÿòûõ, òåñíûå ýòíîêóëüòóðíûå ñâÿçè ÊÍÐ è ñòðàí ÀÑÅÀÍ –
ïîñëåäíèé, è òåì íå ìåíåå íåìàëîâàæíûé ôàêòîð. Ýòíè÷åñêèå êèòàé-
öû, æèâóùèå â ýòèõ ñòðàíàõ, êîíòðîëèðóþò çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü ôè-
íàíñîâûõ ïîòîêîâ â ðàçëè÷íûõ îòðàñëÿõ ïðîìûøëåííîñòè. Ýòî ñïî-
ñîáñòâóåò óêðåïëåíèþ ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé ìåæäó êîìïàíèÿìè èç
ÊÍÐ è ïîäêîíòðîëüíûìè ýòíè÷åñêèì êèòàéöàì êîìïàíèÿìè èç ñòðàí
ÀÑÅÀÍ.

Ïðÿìûå èíâåñòèöèè èç ÊÍÐ â ñòðàíàõ ÀÑÅÀÍ îòëè÷àþòñÿ ïî
ñòðóêòóðå è ìîòèâàì îò ÏÈÈ èç ýòîé ñòðàíû â äðóãèõ ñòðàíàõ ìèðà èç-
çà îñîáåííîñòåé (îñíîâíûõ êîíêóðåíòíûõ ïðåèìóùåñòâ) ðåãèîíà, ðèñ-
êîâ è çíà÷èòåëüíîãî âëèÿíèÿ ýòíè÷åñêèõ êèòàéöåâ, ïðîæèâàþùèõ íà
ýòîé òåððèòîðèè [14]. Èçó÷åíèåì ðàñïðåäåëåíèÿ ÏÈÈ èç Êèòàÿ â ñòðà-
íàõ ÀÑÅÀÍ çàíèìàåòñÿ öåëûé ðÿä èññëåäîâàòåëåé, âûäåëÿþùèõ íå-
ñêîëüêî îñíîâíûõ ñòðàí è îòðàñëåé èíâåñòèðîâàíèÿ. Â òàêèå áîãàòûå
ïðèðîäíûìè ðåñóðñàìè ãîñóäàðñòâà, êàê Êàìáîäæà, Èíäîíåçèÿ è Ëàîñ,
êèòàéñêèå ÏÈÈ íàïðàâëåíû â ïåðâè÷íûé ñåêòîð [27]. Òàèëàíä, îñîáåí-
íî åãî ñåâåðíûå ðåãèîíû, ïðèâëåêàåò çíà÷èòåëüíûå îáúåìû èíâåñòè-
öèé èç ÊÍÐ áëàãîäàðÿ ñîãëàøåíèþ î ñâîáîäíîé òîðãîâëå ñ Êèòàåì, à
òàêæå ðàçëè÷íûì ìåðàì ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè, â ÷àñòíîñòè ïðåäî-
ñòàâëåíèþ íåîáõîäèìîé èíôðàñòðóêòóðû äëÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåê-
òîâ è äð. [19]. Îñíîâíàÿ ÷àñòü êèòàéñêèõ ÏÈÈ â Ñèíãàïóðå – êðóïíîì
ôèíàíñîâîì, òîðãîâîì, ëîãèñòè÷åñêîì è òðàíñïîðòíîì öåíòðå – îñóùå-
ñòâëÿåòñÿ â ñåêòîðå óñëóã [17]. Ñòðàíû ñ íèçêèì óðîâíåì îïëàòû òðóäà,
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òàêèå êàê Êàìáîäæà è Âüåòíàì, ïîëó÷àþò çíà÷èòåëüíûå îáúåìû êèòàé-
ñêèõ èíâåñòèöèé â òðóäîåìêèå îòðàñëè ïðîèçâîäñòâà. Â 2009 ã., íàïðè-
ìåð, Êèòàé ñòàë êðóïíåéøåé ïî ðàçìåðó ñòðàíîé-èíâåñòîðîì â Êàìáîä-
æå, òàêæå äîñòàòî÷íî ñåðüåçíûå îáúåìû èíâåñòèöèé èç ÊÍÐ íàáëþäà-
þòñÿ â Ëàîñå è Ìüÿíìå [19].  ×òîáû ïðîâåñòè ïîäðîáíûé àíàëèç îáúå-
ìîâ è ñòðóêòóðû èíâåñòèöèîííûõ ïîòîêîâ èç Êèòàÿ â ñòðàíû ÀÑÅÀÍ,-
 íåîáõîäèìî â ïåðâóþ î÷åðåäü êëàññèôèöèðîâàòü è îïèñàòü îñîáåííîñ-
òè ðàçëè÷íûõ èñòî÷íèêîâ ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ, ò. ê. ïðè èõ ñîïîñ-
òàâëåíèè çàìåòíû ñåðüåçíûå ðàñõîæäåíèÿ. Îôèöèàëüíûå ñâåäåíèÿ î
ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèÿõ ïðåäñòàâëåíû íà äâóõ óðîâíÿõ – íà-
öèîíàëüíàÿ ñòàòèñòèêà è ìåæäóíàðîäíàÿ àãðåãèðîâàííàÿ ñòàòèñòèêà.

Ñòàòèñòèêà íàöèîíàëüíîãî óðîâíÿ, êàê ïðàâèëî, ïðåäîñòàâëÿ-
åòñÿ Öåíòðàëüíûì áàíêîì ñòðàíû, à òàêæå íàöèîíàëüíûì ñòàòèñòè-
÷åñêèì âåäîìñòâîì. Èíôîðìàöèÿ Öåíòðàëüíîãî áàíêà îòðàæàåòñÿ â
ïëàòåæíîì áàëàíñå è äàííûõ î ìåæäóíàðîäíîé èíâåñòèöèîííîé ïî-
çèöèè ñòðàíû è íå ñîäåðæèò äåòàëüíûõ ñâåäåíèé î ñòðàíàõ è îòðàñëÿõ
èíâåñòèðîâàíèÿ. Áîëåå ïîäðîáíóþ èíôîðìàöèþ î ïðÿìûõ èíâåñòè-
öèÿõ çà ãðàíèöó, îñíîâàííóþ íà àíêåòèðîâàíèè êîìïàíèé, èíâåñòèðî-
âàâøèõ çà ãðàíèöó â îò÷åòíîì ïåðèîäå, ïóáëèêóþò íàöèîíàëüíûå ñòà-
òèñòè÷åñêèå âåäîìñòâà. Â ñòàòèñòèêå ðàñêðûâàåòñÿ ïðîñòðàíñòâåííî-
îòðàñëåâàÿ ñòðóêòóðà ïðÿìûõ èíâåñòèöèé êîìïàíèé çà ðóáåæîì è ðå-
æèìû èíâåñòèðîâàíèÿ â îò÷åòíîì ãîäó, îáúåìû íàêîïëåííûõ èíâåñ-
òèöèé äëÿ êàæäîé ñòðàíû è äð.

Ìåæäóíàðîäíàÿ àãðåãèðîâàííàÿ ñòàòèñòèêà î äâèæåíèè èíîñ-
òðàííûõ èíâåñòèöèé ïðåäîñòàâëÿåòñÿ òàêèìè îðãàíèçàöèÿìè, êàê
ÌÂÔ, ÞÍÊÒÀÄ, ÎÝÑÐ, ÀÑÅÀÍ è äð. [8–11]. Îíà îñíîâûâàåòñÿ íà
äàííûõ ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ, èíâåñòèöèîííûõ ïîçèöèÿõ ñòðàí, à òàê-
æå â íåå âõîäèò èíôîðìàöèÿ èç îòðàñëåâûõ ðååñòðîâ, àíêåò-îïðîñíè-
êîâ êîìïàíèé, êîðïîðàòèâíûõ îò÷åòîâ, ïðåññû, ñâåäåíèÿ îò ðåãèîíàëü-
íûõ è ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèé èëè èññëåäîâàòåëüñêèõ ó÷ðåæäå-
íèé è äð. Òàêèå äàííûå ÿâëÿþòñÿ îäíèìè èç íàèáîëåå àâòîðèòåòíûõ è
ïîçâîëÿþò àíàëèçèðîâàòü äâèæåíèå ïîòîêîâ èíâåñòèöèîííîãî êàïè-
òàëà ìåæäó ñòðàíàìè ñ ðàçáèâêîé íà âèäû èíâåñòèöèé, à òàêæå îòñëå-
æèâàòü ìèðîâûå òåíäåíöèè â èíâåñòèöèîííîé ñôåðå. Îäíàêî îíè íå
äàþò ïðåäñòàâëåíèÿ î ïðîñòðàíñòâåííî-îòðàñëåâîì ðàñïðåäåëåíèè èí-
âåñòèöèé â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ è äðóãèõ èõ õàðàêòåðèñòèêàõ íà óðîâíå
ãîñóäàðñòâà.

Ïðè àíàëèçå ÏÈÈ èç Êèòàÿ â ñòðàíû ÀÑÅÀÍ ñóùåñòâóþò îñî-
áåííîñòè, ÷àñòî íå ïîçâîëÿþùèå ñ äîñòàòî÷íîé ñòåïåíüþ äîñòîâåð-
íîñòè îïðåäåëèòü ïðîñòðàíñòâåííî-îòðàñëåâóþ ñòðóêòóðó èíâåñòèöèé
â ðåãèîí è èõ îáúåìû, îñíîâûâàÿñü íà îôèöèàëüíûõ ñòàòèñòè÷åñêèõ
äàííûõ. Ðåàëüíûå îáúåìû ïîñòóïàþùèõ èíâåñòèöèé èç ÊÍÐ â ðÿäå
ñëó÷àåâ ìîãóò çàíèæàòüñÿ, à â äðóãèõ ñëó÷àÿõ, íàîáîðîò, çàâûøàòüñÿ.
Ðàññìîòðèì íàèáîëåå õàðàêòåðíûå èç íèõ.

Íå âñå êèòàéñêèå êîìïàíèè çàïîëíÿþò àíêåòû èëè ïðè çàïîëíå-
íèè îáúåìû ðåàëüíî îñóùåñòâëåííûõ èíâåñòèöèé óêàçûâàþòñÿ íåïîë-
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íîñòüþ, òàêèì îáðàçîì îôèöèàëüíàÿ ñòàòèñòèêà çàíèæàåòñÿ íà 40 % è
áîëåå [26]; èíôîðìàöèÿ î ðåèíâåñòèðîâàííîé çàðóáåæíîé ïðèáûëè íå
ñîîáùàåòñÿ; áîëüøèíñòâî íåôèíàíñîâûõ (ïî ñâîåé ïðèðîäå) òðàíñ-
ôåðîâ, òàêèå êàê îáîðóäîâàíèå, ñûðüåâûå ìàòåðèàëû, òåõíîëîãèè, íîó-
õàó, èíòåëëåêòóàëüíàÿ ñîáñòâåííîñòü è äð., íå ó÷èòûâàþòñÿ êàê èíîñ-
òðàííûå èíâåñòèöèè [28]. Èññëåäîâàíèÿ ïîêàçûâàþò, ÷òî öåëûé ðÿä
êîìïàíèé â Êàìáîäæå è Âüåòíàìå, çàðåãèñòðèðîâàííûõ êàê êèòàéñ-
êèå, ôàêòè÷åñêè óïðàâëÿþòñÿ èç ãîëîâíûõ ïîäðàçäåëåíèé, êîòîðûå èç-
çà ðàçíèöû â íàëîãîîáëîæåíèè, óäîáñòâà ëîãèñòèêè, áëèçîñòè ê êëè-
åíòàì ðàñïîëîæåíû â Ãîíêîíãå, Ìàêàî, Òàéâàíå. Â äðóãèõ ñëó÷àÿõ,
îäíàêî, ãîíêîíãñêèå èëè òàéâàíüñêèå êîìïàíèè îøèáî÷íî ðåãèñòðè-
ðóþòñÿ êàê êèòàéñêèå [22]. Ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè òàêæå
âêëþ÷àþò íåó÷òåííûå èíâåñòèöèîííûå ïîòîêè ÒÍÊ, ïîñòóïàþùèå â
ðåãèîí òðàíçèòîì ÷åðåç òðåòüè ñòðàíû, íàïðèìåð ÷åðåç îôôøîðíûå
çîíû è çîíû ñ îñîáûì íàëîãîâûì ðåæèìîì, òàêèå êàê Ãîíêîíã, Êàéìà-
íîâû îñòðîâà, Áðèòàíñêèå Âèðãèíñêèå îñòðîâà è äð. Ê òîìó æå âíóò-
ðè ÀÑÅÀÍ êðóïíûé ôèíàíñîâûé öåíòð Ñèíãàïóð ÿâëÿåòñÿ ïîëó÷àòå-
ëåì áîëåå ïîëîâèíû âñåõ íàïðàâëÿþùèõñÿ ñþäà ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé. Â òàêèõ ñëó÷àÿõ äå-þðå èíâåñòèöèè èíîñòðàííûìè êîì-
ïàíèÿìè îñóùåñòâëÿþòñÿ â îäíî èç âûøåïåðå÷èñëåííûõ ãîñóäàðñòâ,
à äå-ôàêòî òðàíçèòîì ÷åðåç íåãî íàïðàâëÿþòñÿ â äðóãèå ñòðàíû ÀÑÅ-
ÀÍ. Äîñòîâåðíûõ äàííûõ î åæåãîäíûõ îáúåìàõ ïîäîáíûõ ôèíàíñî-
âûõ òðàíçàêöèé íå ñóùåñòâóåò. Â äîêëàäå UNCTAD World Investment
Report óäåëÿåòñÿ îñîáîå âíèìàíèå ïîâûøàþùåéñÿ òåíäåíöèè ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ êîìïàíèÿìè èíâåñòèöèîííûõ ñäåëîê ÷åðåç òðåòüè ñòðàíû
(ïî ñëîæíûì ñõåìàì, êîòîðûå ïðåäïîëàãàþò îïòèìèçàöèþ íàëîãîîá-
ëîæåíèÿ, òðàíñôåðòíûå öåíû, ñîçäàíèå êîìïàíèé-îäíîäíåâîê â îôô-
øîðàõ), ÷òî ìîæåò ïðèâîäèòü ê ñóùåñòâåííîìó èñêàæåíèþ ñòàòèñòè-
÷åñêèõ äàííûõ [34].

Òàêèì îáðàçîì, îñíîâíûì ïðåèìóùåñòâîì îôèöèàëüíûõ ñòàòèñ-
òè÷åñêèõ èñòî÷íèêîâ ÿâëÿåòñÿ îáøèðíûé ìàññèâ äàííûõ (ïî ìíîãèì
ñòðàíàì, çà áîëüøèå ïðîìåæóòêè âðåìåíè), êîòîðûé äàåò âîçìîæíîñòü
ñèñòåìàòèçèðîâàòü èíôîðìàöèþ î ìåæäóíàðîäíîì äâèæåíèè èíâåñòè-
öèîííîãî êàïèòàëà è îñóùåñòâëÿòü îöåíêó îñíîâíûõ òåíäåíöèé è îñî-
áåííîñòåé ýòîãî ïðîöåññà. Ê íåäîñòàòêàì îòíîñÿòñÿ èñêàæåíèÿ äàííûõ
î ïðîñòðàíñòâåííî-îòðàñëåâîì ðàñïðåäåëåíèè èíâåñòèöèîííûõ ïîòî-
êîâ â ñòðàíàõ ìèðà è âðåìåííûå ëàãè â îáíîâëåíèè èíôîðìàöèè. Îíè
ñâÿçàíû ñ ìåòîäîëîãè÷åñêèìè îãðàíè÷åíèÿìè âåäåíèÿ ïëàòåæíîãî áà-
ëàíñà è ñáîðà ñâåäåíèé íà îñíîâå àíêåòèðîâàíèÿ êîìïàíèé, ÿâëÿþùèõ-
ñÿ îñíîâîé îôèöèàëüíîé ñòàòèñòèêè. Êðîìå òîãî, ïðè èññëåäîâàíèè ïðÿ-
ìûõ èíâåñòèöèé îäíîãî ðàçâèâàþùåãîñÿ ãîñóäàðñòâà â äðóãîå, ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ èçó÷åíèåì ÏÈÈ ðàçâèòûõ ñòðàí, ãäå ìåõàíèçìû ìîíèòîðèíãà
è îáðàáîòêè ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ íàëàæåíû ñóùåñòâåííî ëó÷øå, íå-
îáõîäèìî ó÷èòûâàòü, ÷òî äëÿ ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ çäåñü õàðàêòåðíà
ñóùåñòâåííî áîëüøàÿ ïîãðåøíîñòü. Îäíèì èç ïîäõîäîâ ê ðåøåíèþ ýòîé
ïðîáëåìû ÿâëÿåòñÿ èñïîëüçîâàíèå èíôîðìàöèè íà óðîâíå îòðàñëåé è



9

Âîïðîñû îòðàñëåâîé è ðåãèîíàëüíîé ýêîíîìèêè

êîìïàíèé. Ýòî ïîçâîëèò áîëåå òî÷íî îöåíèòü ñîñòîÿíèå ïðÿìûõ èíîñò-
ðàííûõ èíâåñòèöèé â èññëåäóåìîé ñòðàíå ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëèçîì,
îñíîâàííûì íà äàííûõ îôèöèàëüíûõ èñòî÷íèêîâ.

Íåãîñóäàðñòâåííûå ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå ñîñòàâëÿþòñÿ íà îñ-
íîâå øèðîêîãî êðóãà  èñòî÷íèêîâ, êîòîðûå ðàçäåëÿþòñÿ íà äâå êàòåãî-
ðèè – ïîëíîñòüþ îòêðûòûå (áåñïëàòíûå) è óñëîâíî-îòêðûòûå (ïëàò-
íûå). Â íèõ îòðàæåíû ñâåäåíèÿ îá îòäåëüíûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåê-
òàõ êîìïàíèé – ïðîåêòû «ñ íóëÿ» (greenfield), à òàêæå ñëèÿíèÿ è ïî-
ãëîùåíèÿ (M&A). Â ðåçóëüòàòå èñïîëüçîâàíèÿ òàêèõ èñòî÷íèêîâ èí-
ôîðìàöèè ïîÿâëÿåòñÿ âîçìîæíîñòü ïîëó÷èòü ïðèáëèçèòåëüíûå îöåí-
êè îáúåìîâ îñóùåñòâëåííûõ êàïèòàëîâëîæåíèé è ñîçäàòü áàçó äàí-
íûõ ñ äîñòàòî÷íî âûñîêîé ñòåïåíüþ äåòàëèçàöèè (ñòðàíà-èíâåñòîð,
îòðàñëü èíâåñòèðîâàíèÿ, êîìïàíèÿ-èíâåñòîð, ñòðàíà-ïîëó÷àòåëü ÏÈÈ,
õàðàêòåð èíâåñòèöèé, ãîä è ò.ä.) [12], êîòîðóþ íå ìîæåò ïðåäîñòàâèòü
îôèöèàëüíàÿ ñòàòèñòèêà.

Ê îòêðûòûì (áåñïëàòíûì) èñòî÷íèêàì îòíîñÿòñÿ ñàéòû êðóï-
íûõ êîìïàíèé (íîâîñòè, èíôîðìàöèÿ î ïðîåêòàõ, åæåãîäíàÿ ôèíàí-
ñîâàÿ îò÷åòíîñòü); ñàéòû àâòîðèòåòíûõ ÑÌÈ, êîòîðûå ïóáëèêóþò íî-
âîñòíûå ñîîáùåíèÿ îá èíâåñòèöèîííûõ ñäåëêàõ; ïóáëèêàöèè â äå-
ëîâûõ è íàó÷íûõ æóðíàëàõ; åæåãîäíûå îò÷åòû àãåíòñòâ ïî ðàçâèòèþ
èíâåñòèöèé, ñïèñêè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ïî îòðàñëÿì îò ðàç-
ëè÷íûõ îòðàñëåâûõ àññîöèàöèé è äðóãèå èñòî÷íèêè èíôîðìàöèè,
èìåþùèåñÿ â îòêðûòîì äîñòóïå. Ê èõ äîñòîèíñòâàì ïðåæäå âñåãî
ìîæíî îòíåñòè âîçìîæíîñòü ïîèñêà â Èíòåðíåòå äîñòîâåðíîé èíôîð-
ìàöèè î íåêîòîðûõ êîíêðåòíûõ õàðàêòåðèñòèêàõ èíâåñòèöèîííûõ
ïðîåêòîâ. Îñíîâíûå íåäîñòàòêè – îòñóòñòâèå ñâåäåíèé ïî áîëüøèí-
ñòâó èçó÷àåìûõ ïðîåêòîâ, à òàêæå òî, ÷òî ñáîð äàííûõ òðåáóåò çíà-
÷èòåëüíûõ âðåìåííûõ çàòðàò.

Ê óñëîâíî-îòêðûòûì (ïëàòíûì) èñòî÷íèêàì ïðèíàäëåæèò ñó-
ùåñòâóþùèé â íàñòîÿùåå âðåìÿ øèðîêèé ïåðå÷åíü ñïåöèàëèçèðîâàí-
íûõ áàç äàííûõ îá èíâåñòèöèîííûõ ñäåëêàõ ñëèÿíèÿ è ïîãëîùåíèÿ
(M&A) è î ïðîåêòàõ «ñ íóëÿ» (greenfield) ñ ðàçáèâêîé ïî ñòðàíàì-èñ-
òî÷íèêàì è ñòðàíàì-ïîëó÷àòåëÿì èíâåñòèöèé, îáúåìàì, ðåæèìàì èí-
âåñòèðîâàíèÿ è öåëîìó ðÿäó äîïîëíèòåëüíîé èíôîðìàöèè. Îíè ôîð-
ìèðóþòñÿ ìåæäóíàðîäíûìè èíôîðìàöèîííûìè àãåíòñòâàìè è ñïå-
öèàëèçèðîâàííûìè èññëåäîâàòåëüñêèìè êîìïàíèÿìè, êîòîðûå íà êîì-
ìåð÷åñêîé îñíîâå ïðåäîñòàâëÿþò äîñòóï ê ìàññèâó èíòåðåñóþùèõ
äàííûõ, ÷òî ïîçâîëÿåò ñóùåñòâåííî ýêîíîìèòü âðåìÿ íà ïîèñêå èí-
ôîðìàöèè. Â ÷èñëî ïðèãîäíûõ äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ âõîäÿò áàçû äàííûõ
Thomson Reuters, Financial Times fDi Markets database, Dealogic,
Mergermarket, Bloomberg, ISI Emerging Markets, Capital IQ, European
Investment Monitor è äð. Òàêæå ñóùåñòâóþò ñïåöèàëèçèðîâàííûå ïîð-
òàëû ìîíèòîðèíãà êîðïîðàòèâíîé íîâîñòíîé èíôîðìàöèè, òàêèå êàê
Factiva, Orbis, Hoover, Nexis è Zoominfo, êîòîðûå ñîäåðæàò äîïîëíè-
òåëüíóþ èíôîðìàöèþ î äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèé â ðàçëè÷íûõ ñòðàíàõ
ìèðà. Ê äîñòîèíñòâàì êîììåð÷åñêèõ áàç äàííûõ ñëåäóåò îòíåñòè òî,
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÷òî èíôîðìàöèÿ èç íèõ îòëè÷àåòñÿ âûñîêîé ñòåïåíüþ äîñòîâåðíîñòè,
åäèíîâðåìåííî ìîæåò ïðåäîñòàâëÿòüñÿ «êîìïëåêò» äàííûõ ñ öåëûì
ïåðå÷íåì ïðîåêòîâ äëÿ êàæäîé ñòðàíû. Ñðåäè íåäîñòàòêîâ ìîæíî âû-
äåëèòü òî, ÷òî îïèñûâàåìûå èñòî÷íèêè íå ó÷èòûâàþò àáñîëþòíîãî
áîëüøèíñòâà èíâåñòèöèîííûõ ñäåëîê, îñîáåííî ïðîåêòîâ íåáîëüøî-
ãî ìàñøòàáà, èíôîðìàöèÿ î êîòîðûõ îãðàíè÷åíà èëè îòñóòñòâóåò, à òàê-
æå âûñîêóþ ñòîèìîñòü äîñòóïà ê ýòèì èñòî÷íèêàì.

Ðàññìîòðèì ðàçëè÷èÿ ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ, ñîïîñòàâèâ îôè-
öèàëüíûå ñâåäåíèÿ î ÏÈÈ â ñòðàíàõ ÀÑÅÀÍ îò Ìèíèñòåðñòâà êîì-
ìåðöèè ÊÍÐ ñ èíôîðìàöèåé èç áàçû äàííûõ î òðàíñãðàíè÷íûõ ÏÈÈ
Heritage Foundation.

Ñîãëàñíî ñòàòèñòèêå Ìèíèñòåðñòâà êîììåðöèè ÊÍÐ, ïîòîêè ÏÈÈ
â ñòðàíû ÀÑÅÀÍ â 2010 ã. ñîñòàâèëè 4,4 ìëðä äîëë. ÑØÀ (9,8 % îò
îáùåé ñóììû èíâåñòèöèé êèòàéñêèõ êîìïàíèé â Àçèè), à îáúåì íà-
êîïëåííûõ ÏÈÈ â 2010 ã. ñîñòàâèë 14,3 ìëðä äîëë. ÑØÀ Ñðåäè ãî-
ñóäàðñòâ, ïðèíèìàþùèõ íàèáîëüøèå îáúåìû êèòàéñêèõ èíâåñòèöèé,
íà êîíåö 2010 ã. ñ áîëüøèì îòðûâîì ëèäèðîâàë Ñèíãàïóð (6,1 ìëðä
äîëë. ÑØÀ íàêîïëåííûõ ÏÈÈ èç Êèòàÿ). Ñóùåñòâåííî ìåíüøèå, íî,
òåì íå ìåíåå, çíà÷èòåëüíûå äëÿ ïðèíèìàþùèõ ñòðàí îáúåìû êèòàé-
ñêèõ èíâåñòèöèé íàïðàâëÿþòñÿ â Ìüÿíìó, Êàìáîäæó, Òàèëàíä, Âüåò-
íàì è Èíäîíåçèþ (îò 1 äî 2 ìëðä äîëë. ÑØÀ íàêîïëåííûõ ÏÈÈ èç
Êèòàÿ). Íàïðèìåð, ñîãëàñíî äàííûì Èíâåñòèöèîííîãî ñîâåòà Êàì-
áîäæè, ÊÍÐ â 2009 ã. áûë êðóïíåéøèì èíâåñòîðîì â ñòðàíå. Â Ëàîñå
è Ìüÿíìå îáúåìû êèòàéñêèõ èíâåñòèöèé â 2010 ã. òàêæå áûëè ñóùå-
ñòâåííûìè è ñîñòàâèëè 9 è 22 % ñîîòâåòñòâåííî [2]. Â îñòàëüíûõ
ñòðàíàõ ðåãèîíà îáúåì íàêîïëåííûõ ÏÈÈ èç ÊÍÐ íå ïðåâûøàåò
1 ìëðä äîëë. ÑØÀ (ðèñ. 2).

Ðèñ. 2 .  Îáúåìû íàêîïëåííûõ
èíâåñòèöèé èç ÊÍÐ â ñòðàíàõ ÀÑÅÀÍ
ñîñòàâëåíî ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà
êîììåðöèè ÊÍÐ íà 2010 ã. (ìëí äîëë.
ÑØÀ): 1 – Áðóíåé (45), 2 – Êàìáîäæà
(1129), 3 – Èíäîíåçèÿ (1150), 4 – Ëàîñ
(845), 5 – Ìàëàéçèÿ (708), 6 – Ìüÿíìà
(1946), 7 – Ôèëèïïèíû (386), 8 – Ñèí-
ãàïóð (6069), 9 – Òàéëàíä (1080), 10 –
Âüåòíàì (986)

Â ñòðóêòóðå íàêîïëåííûõ èíâåñòèöèé â 2010 ã. ïðåîáëàäàëè òà-
êèå îòðàñëè, êàê ýíåðãåòèêà (íåôòü, ãàç, óãîëü, ãèäðîýíåðãèÿ, àëüòåð-
íàòèâíûå èñòî÷íèêè ýíåðãèè), ôèíàíñû, äîáûâàþùàÿ îòðàñëü è ïðî-
èçâîäñòâî (ðèñ. 3).
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Ðèñ. 3. Ðàñïðåäåëåíèå íàêîïëåí-
íûõ îáúåìîâ ÏÈÈ èç ÊÍÐ â ñòðàíàõ
ÀÑÅÀÍ ñ ðàçáèâêîé ïî ñåêòîðàì ýêî-
íîìèêè ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà
êîììåðöèè ÊÍÐ íà 2010 ã. (ìëí äîëë.
ÑØÀ): 1– ýíåðãåòèêà (2776), 2 – òîð-
ãîâëÿ (1875),  3 – ïðîèçâîäñòâî
(1901), 4 – ôèíàíñû (2935), 5 – äî-
áûâàþùàÿ îòðàñëü (1843), 6 – ñòðî-
èòåëüñòâî (1160), 7 – òðàíñïîðò
(841), 8 – ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, ëåñ
(528), 9 – äðóãèå (487)

Ðàñïðåäåëåíèå èíâåñòèöèé ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè è ñòðàíàì-
ïîëó÷àòåëÿì èíâåñòèöèé íà îñíîâå äàííûõ Ìèíèñòåðñòâà êîììåðöèè
ÊÍÐ ïðåäñòàâëåíî íèæå.

Ñîãëàñíî äàííûì Heritage Foundation îáúåìû è ñòðóêòóðà ðàñ-
ïðåäåëåíèÿ êèòàéñêèõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé ïî ñòðàíàì ðåãèîíà ñóùå-
ñòâåííî îòëè÷àþòñÿ îò îôèöèàëüíîé ñòàòèñòèêè. Íà íà÷àëî 2013 ã.
îáúåì íàêîïëåííûõ ÏÈÈ â ðåãèîíå ñîñòàâèë 80,6 ìëðä äîëë. ÑØÀ (â
2010 ã. 42,4 ìëðä – ñóììà â 3 ðàçà áîëüøå, ÷åì  ïî ñòàòèñòèêå Ìèíêîì-
ìåðöèè ÊÍÐ). Ðàñïðåäåëåíèå èíâåñòèöèîííûõ ïîòîêîâ ïî ñòðàíàì
ðåãèîíà áîëåå ðàâíîìåðííî. Â ïåðâóþ î÷åðåäü îáðàùàåò íà ñåáÿ âíè-
ìàíèå îòíîñèòåëüíî ìàëûé îáúåì ïîëó÷åííûõ Ñèíãàïóðîì ïðÿìûõ
èíâåñòèöèé ïî ñðàâíåíèþ ñ äàííûìè Ìèíêîììåðöèè ÊÍÐ. Îáúÿñíÿ-
åòñÿ ýòî òåì, ÷òî ñóùåñòâåííàÿ ÷àñòü èíâåñòèöèé ïîñòóïàåò òóäà â òðàí-
çèòíûõ öåëÿõ. Áîëüøàÿ äîëÿ Èíäîíåçèè (32 % îò âñåãî îáúåìà èíâåñ-
òèöèé â ÀÑÅÀÍ) îáóñëîâëåíà îñóùåñòâëåíèåì öåëîãî ðÿäà êàïèòàëî-
åìêèõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ â ñôåðå äîáû÷è ïðèðîäíûõ ðåñóð-

Ýíåðãåòèêà (íåôòü, ãàç, óãîëü, 
ãèäðîýíåðãèÿ, àëüòåðíàòèâíûå 
èñòî÷íèêè) 

Ñèíãàïóð, Âüåòíàì, Ìüÿíìà, 
Êàìáîäæà, Èíäîíåçèÿ 

Îïòîâî-ðîçíè÷íàÿ òîðãîâëÿ Ñèíãàïóð, Âüåòíàì, Ìàëàéçèÿ, 
Ïðîìûøëåííîñòü Âüåòíàì, Ìàëàéçèÿ, Òàèëàíä, 

Êàìáîäæà, Ëàîñ 
Ôèíàíñîâûé ñåêòîð Ñèíãàïóð, Ìàëàéçèÿ, Òàèëàíä, 

Èíäîíåçèÿ,  Ôèëèïïèíû 
Àðåíäà è ôèíàíñîâûå  óñëóãè Ñèíãàïóð, Âüåòíàì, Ëàîñ
Ñòðîèòåëüñòâî Êàìáîäæà, Òàèëàíä, Ìüÿíìà, 
Òðàíñïîðò è ñêëàäû Ñèíãàïóð
Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, ëåñ  Ëàîñ, Âüåòíàì, Èíäîíåçèÿ, Ìüÿíìà, 

Êàìáîäæà, Òàèëàíä, Ôèëèïïèíû 
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ñîâ (íåôòü, ãàç, óãîëü, ìåòàëëû), â êîòîðûõ ó÷àñòâóþò êèòàéñêèå êîì-
ïàíèè (ðèñ. 4).

Ðèñ. 4 .  Îáúåìû íàêîïëåí-
íûõ èíâåñòèöèé èç ÊÍÐ â ñòðàíàõ
ÀÑÅÀÍ ïî äàííûì Heritage Founda-
tion íà èþíü 2013 ã. (ìëí. äîëë ÑØÀ):
1 – Áðóíåé (2500), 2 – Êàìáîäæà
(4150), 3 – Èíäîíåçèÿ (25930), 4 –
Ëàîñ (7060), 5 – Ìàëàéçèÿ (9890),
6 – Ìüÿíìà (5370), 7 – Ôèëèïïèíû
(3780), 8 – Ñèíãàïóð (8030), 9 – Òàé-
ëàíä (2670), 10 – Âüåòíàì (11210)

Ñòðóêòóðà îòðàñëåâîãî ðàñïðåäåëåíèÿ èíâåñòèöèîííîãî êàïèòà-
ëà òàêæå ñåðüåçíî îòëè÷àåòñÿ îò äàííûõ Ìèíêîììåðöèè ÊÍÐ. Áîëåå
50 % îáúåìà íàêîïëåííûõ èíâåñòèöèé êèòàéñêèõ êîìïàíèé (íà èþíü
2013 ã.) áûëè íàïðàâëåíû â êàïèòàëîåìêèé ýíåðãåòè÷åñêèé ñåêòîð, êî-
òîðûé ïî êëàññèôèêàöèè Heritage Foundation âêëþ÷àåò íåôòü, ãàç,
óãîëü, ãèäðîýíåðãèþ, àëüòåðíàòèâíûå èñòî÷íèêè ýíåðãèè, à òàêæå â
äîáû÷ó ìåòàëëîâ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà äîëþ ÀÑÅÀÍ ïðèõîäèòñÿ
îêîëî 15 % ïîñòàâîê íåôòè â Êèòàé, ìàñøòàáíûå êîíòðàêòû çàêëþ÷å-
íû ñ èíäîíåçèéñêèìè êîìïàíèÿìè íà ðàçðàáîòêó è ïîñòàâêó íåôòè è
ñæèæåííîãî ãàçà. Êèòàé ÿâëÿåòñÿ êðóïíåéøèì èìïîðòåðîì âüåòíàìñ-
êîãî óãëÿ è äðóãèõ ìèíåðàëîâ. Â Ëàîñå ÊÍÐ ïðèâëåêàþò ãèäðîýíåðãå-
òè÷åñêèé ïîòåíöèàë è âîçìîæíîñòü ó÷àñòèÿ â ðàçâèòèè ýëåêòðîýíåð-
ãåòè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè. Èç Ìüÿíìû â Êóíìèí âåäåòñÿ ñòðîèòåëü-
ñòâî íåôòåïðîâîäà, à òàêæå èíòåíñèâíîå äîðîæíîå ñòðîèòåëüñòâî,
êîòîðîå ñîêðàòèò ïóòè äîñòàâêè áëèæíåâîñòî÷íîé íåôòè â þãî-çàïàä-
íûå ðàéîíû Êèòàÿ. Êðîìå ýòîãî, ñòðîÿòñÿ àâòî- è æåëåçíûå äîðîãè,
ìîðñêèå ïîðòû è àýðîïîðòû â äðóãèõ ñòðàíàõ ðåãèîíà (ðèñ. 5).

Ðèñ. 5. Ðàñïðåäåëåíèå íàêîïëåí-
íûõ îáúåìîâ ÏÈÈ èç ÊÍÐ â ñòðàíàõ
ÀÑÅÀÍ ñ ðàçáèâêîé ïî ñåêòîðàì ýêî-
íîìèêè ïî äàííûì Heritage Foundation
íà 2013 ã. (ìëí äîëë. ÑØÀ): 1– ñåëüñ-
êîå õîçÿéñòâî, ëåñ (3380), 2 – ýíåðãå-
òèêà (42160), 3 – ôèíàíñû (530), 4 – ìå-
òàëëû (16960), 5 – äðóãîå (1840), 6 –
íåäâèæèìîñòü (6450), 7 – òðàíñïîðò
(9790)
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Îòðàñëåâîå ðàñïðåäåëåíèå îñíîâíûõ ïîòîêîâ ÏÈÈ â ñòðàíàõ
ÀÑÅÀÍ ïî äàííûì Heritage Foundation ïðåäñòàâëåíî íèæå.

Èòàê, â ñòàòüå áûëè îïèñàíû îñíîâíûå òåíäåíöèè ïðèâëå÷åíèÿ
ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé èç ÊÍÐ ñòðàíàìè ÀÑÅÀÍ, à òàêæå
ïðîàíàëèçèðîâàíû ïðîáëåìû ñòàòèñòè÷åñêîé îöåíêè îáúåìîâ è ïðî-
ñòðàíñòâåííî-îòðàñëåâîãî ðàñïðåäåëåíèÿ êèòàéñêèõ èíâåñòèöèé. Â
íàñòîÿùåå âðåìÿ ýìïèðè÷åñêèõ äîêàçàòåëüñòâ âëèÿíèÿ ÏÈÈ èç ÊÍÐ
íà ðàçâèòèå ýêîíîìèê ïðèíèìàþùèõ ñòðàí ÀÑÅÀÍ ïðàêòè÷åñêè íå
ñóùåñòâóåò. Â èìåþùåéñÿ ëèòåðàòóðå îòíîñèòåëüíî ýôôåêòîâ ÏÈÈ â
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ, êàê ïðàâèëî, ñòðàíû-èíâåñòîðû íå ïîäðàçäå-
ëÿþòñÿ íà ðàçâèòûå è ðàçâèâàþùèåñÿ [18, 25]. Òåì íå ìåíåå,  êàê óò-
âåðæäàåòñÿ â äîêëàäå ÞÍÊÒÀÄ World Investment Report [30], ýôôåê-
òû îò ÏÈÈ èç ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí â ÷àñòè ñîçäàíèÿ ðàáî÷èõ ìåñò è
îêàçàíèÿ êîñâåííûõ ýôôåêòîâ íà ýêîíîìèêó ïðèíèìàþùåé ñòðàíû
áîëüøå, ÷åì ïðè ÏÈÈ èç ðàçâèòûõ ñòðàí.

Àíàëèç è ñîïîñòàâëåíèå ðàçëè÷íûõ èñòî÷íèêîâ ñòàòèñòè÷åñêèõ
äàííûõ î ÏÈÈ èç Êèòàÿ â ñòðàíàõ ÀÑÅÀÍ ïîêàçàëè, ÷òî êàæäàÿ èí-
ôîðìàöèîííàÿ áàçà èìååò îñîáåííîñòè, îãðàíè÷åíèÿ è ñâîè ñôåðû ïðè-
ìåíåíèÿ. Ñâåäåíèÿ î ìàñøòàáàõ è ïðîñòðàíñòâåííî-îòðàñëåâîì ðàñ-
ïðåäåëåíèè èíâåñòèöèé ìîãóò ïðîòèâîðå÷èòü äðóã äðóãó, ÷òî ÿâëÿåò-
ñÿ îäíèì èç îñíîâíûõ îãðàíè÷åíèé äëÿ ñîâìåñòíîãî èñïîëüçîâàíèÿ
ðàçëè÷íûõ èñòî÷íèêîâ. Âìåñòå ñ òåì õàðàêòåðèñòèêè êàæäîé èíôîð-
ìàöèîííîé áàçû âçàèìîäîïîëíÿåìû, ïîýòîìó äàííûå äîëæíû èñïîëü-
çîâàòüñÿ ñîâìåñòíî. Ïðè ýòîì äëÿ êàæäîãî èç èñòî÷íèêîâ íåîáõîäèìî
çàäàòü óðîâåíü äîâåðèòåëüíîñòè (äîâåðèòåëüíûé èíòåðâàë), à òàêæå
îïðåäåëèòü îãðàíè÷åíèÿ è âîçìîæíîñòè êàæäîãî èç íèõ. Â ïðèìåíÿå-
ìîé êîíôèãóðàöèè èñòî÷íèêîâ äàííûõ íåîáõîäèìî îïûòíûì ïóòåì óñ-
òàíîâèòü «ìîäóëü ïåðåõîäà», êîòîðûé ïîçâîëèò ñ íåêîòîðûìè äîïó-
ùåíèÿìè ñîâìåñòíî àíàëèçèðîâàòü è èíòåðïðåòèðîâàòü èíôîðìàöèþ
èç ðàçëè÷íûõ èñòî÷íèêîâ. Êðîìå òîãî, äëÿ ðàñøèðåíèÿ «áèáëèîòåêè
äàííûõ» ìîæåò áûòü ïðîèçâåäåíî ïîëåâîå èññëåäîâàíèå, êîòîðîå ïðåä-
ïîëàãàåò âçàèìîäåéñòâèå ñ ìåñòíûìè ó÷åíûìè è ïðàêòè÷åñêèìè ðà-
áîòíèêàìè â äàííîé ñôåðå, äîñòóï ê áîëüøåìó êîëè÷åñòâó èñòî÷íè-
êîâ. Îäíàêî òàêîãî ðîäà èññëåäîâàíèå òðåáóåò áîëüøîãî êîëè÷åñòâà
âðåìåíè è âûñîêèõ ôèíàíñîâûõ çàòðàò.

Íåôòü, óãîëü, ãàç Áðóíåé, Èíäîíåçèÿ, Êàìáîäæà, 
Ñèíãàïóð, Ëàîñ, Âüåòíàì 

Ãèäðîýíåðãèÿ Ìüÿíìà, Ëàîñ, Êàìáîäæà, Ìàëàéçèÿ, 
Àëüòåðíàòèâíàÿ ýíåðãåòèêà Èíäîíåçèÿ, Ìàëàéçèÿ 
Ìåòàëëû Ìüÿíìà, Âüåòíàì, Êàìáîäæà, 

Èíäîíåçèÿ, Ìàëàéçèÿ, Ôèëèïïèíû 
Íåäâèæèìîñòü Ëàîñ, Ìàëàéçèÿ, Èíäîíåçèÿ, Ñèíãàïóð 
Òðàíñïîðò Âñå ñòðàíû ÀÑÅÀÍ, êðîìå Áðóíåÿ
Ôèíàíñû Òàèëàíä
Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, ëåñ Ëàîñ, Êàìáîäæà, Ìàëàéçèÿ
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Àâòîðû áëàãîäàðÿò êîëëåã èç ñîâìåñòíîãî Íàó÷íî-èññëåäîâàòåëü-
ñêîãî öåíòðà ØÝÌ ÄÂÔÓ è ÈÝÈ ÄÂÎ ÐÀÍ çà îáñóæäåíèå ðàáîòû è
öåííûå ñîâåòû.
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